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RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL

Daniel Carnio Costa

INTRODUCAO

A recuperacdo extrajudicial ¢ ferramenta alternativa e prévia a recuperagdo
judicial, que permite a negociagdo direta e extrajudicial da devedora com seus credores e

cujo acordo pode ser submetido a homologacao judicial. Este ¢ o tema deste verbete.
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1. CONCEITO

O sistema legal de insolvéncia empresarial criado pela Lei 11.101/2005 trouxe,
basicamente, trés ferramentas juridicas que podem ser utilizadas para o enfrentamento da
crise da empresa: a faléncia, a recuperagao judicial e a recuperagao extrajudicial.

A faléncia consiste na ferramenta a ser utilizada para retirar do mercado uma

empresa que se tornou invidvel, liquidando-se seus ativos para pagamento aos credores e
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também para reinsercao desses mesmos ativos em outras atividades produtivas.

A recuperagdo judicial ¢ a ferramenta a ser utilizada pela empresa viavel, que
passa por crise circunstancial, para superagdo de suas dificuldades, com manutencao dos
beneficios sociais e econdmicos que decorrem da atividade empresarial saudavel (geracao
de empregos, recolhimento de tributos, circulagdo de bens, produtos e riquezas).

Dentro desse mesmo cendrio — da empresa vidvel que enfrenta dificuldades
circunstanciais e superaveis — o legislador inovou em 2005 ao prever um mecanismo de
auxilio as empresas em crise com caracteristicas extrajudiciais e de mercado.

Segundo Féabio Ulhoa Coelho:

“até a entrada em vigor da nova Lei de Faléncias, o direito brasileiro ndo
estimulava solugdes de mercado para a recuperagdo das empresas em estado
critico. Isto porque sancionava como ato de faléncia qualquer iniciativa do
devedor no sentido de reunir seus credores para uma renegociacao global das
dividas(...). Com a nova lei, muda-se substancialmente o quadro. Ao prever e
disciplinar o procedimento da recuperagdo extrajudicial, ela cria as condigdes
para a atuagao da logica do mercado na superagdo de crises nas empresas em
crise”. !

Conforme Ricardo Negrao, a recuperacao extrajudicial é:

“a modalidade de agdo integrante do sistema legal destinado ao saneamento
de empresas regulares, que tem por objetivo constituir titulo executivo a partir
da sentenga homologatoria de acordo, individual ou por classes de credores,
firmado pelo autor com seus credores”.

Trata-se, portanto, de ferramenta alternativa e prévia a recuperacao judicial, que
permite a negociacgdo direta e extrajudicial da devedora com seus credores e cujo acordo
pode ser submetido a homologac¢ao judicial. A grande vantagem do instituto consiste no
fato de que, preenchidos os requisitos legais, o acordo aceito pela maioria dos credores
de uma determinada categoria ou classe (3/5) vincularé a todos os credores pertencentes
a mesma categoria ou classe.

A recuperagdo extrajudicial estd regulada pelos arts. 161 a 167 da Lei

11.101/2005.

' COELHO, Fabio Ulhoa. Comentdrios a lei de faléncias e de recuperagdo de empresas, pp.525-526.
2NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresa, p. 237.
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2. LEGITIMIDADE ATIVA — REQUISITOS SUBJETIVOS

Conforme dispde o art. 161 da Lei 11.101/2005, o devedor que pretender se
utilizar da recuperacao extrajudicial deve preencher os seguintes requisitos:

(1) exercer atividade empresarial por mais de dois anos, de forma regular;

(1)) ndo ser falido ou, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenga
transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

(i11) nao ter recuperagao judicial em curso, nem ter obtido recuperagao judicial
ou homologac¢ao de plano de recuperacao judicial ha menos de dois anos;
e

(iv) ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou socio

controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes estipulados por lei.

3. CREDITOS SUJEITOS E NAO SUJEITOS A RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL

Estdo sujeitos aos efeitos da recuperagao extrajudicial os seguintes créditos:

(1)  créditos com garantia real;

(i) créditos com privilégio especial;

(ii1) créditos com privilégio geral;

(iv) créditos quirografarios; e

(v) créditos subordinados.

Os credores titulares dos créditos acima elencados deverdo sujeitar-se,
independentemente de suas vontades, ao acordo firmado pelo devedor com 3/5 dos
demais credores pertencentes & mesma categoria ou classe. Assim, se a empresa devedora
propuser um plano aos credores com garantia real e esse plano for aceito por 3/5 dos
credores dessa classe, os demais credores com garantia real dissidentes também se
sujeitardo aos termos do plano homologado judicialmente.

Nao estdo sujeitos a recuperacao extrajudicial os créditos trabalhistas, assim
como aqueles que também nao se sujeitam a recuperacao judicial.

Nesse sentido, pode-se afirmar que nao estao sujeitos a recuperacao extrajudicial

os seguintes créditos:
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(1)  créditos trabalhistas;

(i1) créditos tributarios;

(i) créditos garantidos fiduciariamente (cessdo e alienacdo fiducidria em
garantia);

(iv) créditos decorrentes arrendamento mercantil;

(v) créditos decorrentes de contrato de compra e venda com reserva de
dominio;

(vi) créditos decorrentes de contrato de compra e venda ou de compromisso de
compra ¢ venda de imoveis com clausula de irretratabilidade ou
irrevogabilidade; e

(vil) créditos decorrentes de contratos de adiantamento de contrato de cambio
— ACC.

Vale destacar, todavia, que os credores titulares de créditos ndo sujeitos a
recuperagao extrajudicial ndo podem ser obrigados por lei a se vincular ao acordo
proposto pelo devedor. Entretanto, sera sempre possivel a adesdo voluntéria de qualquer
credor (mesmo aqueles que ndo estdo sujeitos aos efeitos da recuperacao extrajudicial)
aos termos do plano proposto pelo devedor. Isso porque, os créditos sdo considerados
direitos disponiveis e que podem ser livremente renegociados por consenso dos proprios

contratantes.

4. CONTEUDO DO PLANO DE RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL — LIMITACOES LEGAIS

Em regra, no ambito da recuperagdo extrajudicial, credores e devedores podem
negociar livremente os termos do acordo que serd submetido a homologacao judicial.

Entretanto, a lei traz algumas limitagdes de ordem publica e que devem ser
observadas pelos interessados, sob pena de nao serem homologadas pelo juiz.

Nesse sentido, o art. 161, § 2°, da Lei 11.101/2005 proibe que o plano estabeleca
pagamento antecipado de dividas, bem como estabeleca tratamento desfavoravel aos
credores nao sujeitos ao plano.

O plano de recuperagdo extrajudicial pode prever a alteracao de valores e forma
de pagamento dos credores signatarios com efeitos antecipados. Isso significa que o plano

pode estabelecer pagamentos a credores mesmo antes da sua homologacdo judicial.
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Todavia, o cumprimento antecipado do plano fica condicionado a homologacao judicial,
de modo que os credores voltam a ter o direito de exigir os seus créditos nas condigdes
originais, deduzidos os valores ja efetivamente pagos, caso o plano ndo seja homologado
pelo juiz.?

Se houver previsao de venda de bens objeto de garantia real, a supressao ou
substitui¢do da garantia somente podera ser feita se houver a expressa concordancia do
credor detentor da garantia, nos termos do art. 163, § 5°, da Lei 11.101/2005.

Por fim, se o plano estabelecer a venda de Unidades Produtivas Isoladas (UPI)
ou de filiais, ¢ obrigatoria a observacao dos procedimentos de venda estabelecidos no art.

142 da Lei 11.101/2005. Nesse sentido, a venda devera ser feita por leildo, proposta ou

pregao.

5. HOMOLOGACAO DO PLANO — QUORUM LEGAL DE APROVACAO

O plano de recuperagdo extrajudicial poderd ser apresentado ao juiz para
homologa¢do com a anuéncia de todos os credores a ele sujeitos, conforme prevé o art.
162 da Lei 11.101/2005.

Entretanto, também ¢ possivel que o plano seja homologado judicialmente,
desde que exista a anuéncia de credores que representem mais de 3/5 dos créditos sujeitos
ao plano. Nesse caso, todos os credores, mesmo os dissidentes, ficardo sujeitos aos efeitos
do plano. Isso € o que dispde o art. 163, caput, da Lei 11.101/2005.

Depois da distribuigdo do pedido, os credores ndo poderdo desistir da adesao ao
plano, salvo com a anuéncia expressa dos demais signatarios, conforme dispde o art. 161,
§ 5° daLei 11.101/2005.

Nao serao considerados na apuragdo do quérum legal de aprovacgdo os créditos
nao incluidos no plano, os quais, obviamente, ndo poderdo ter suas condi¢des ou valor
originais alterados.*

Também ndo serdo computados na apuragdo do quérum legal de aprovagdo do

plano:’

3 Art. 165, §§ 1° e 2°, da Lei 11.101/2005.
4 Art. 163, § 2°, da Lei 11.101/2005.
S Art. 163, § 3°, da Lei 11.101/2005.
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(1) os créditos detidos pelo conjuge e parentes do devedor, do socio
controlador, de membros do conselho consultivo, fiscal ou semelhantes da
sociedade devedora;

(i1)) os créditos detidos pela sociedade em que as pessoas descritas acima
exergam a funcdo de controlador ou sejam membros do conselho
consultivo, fiscal ou semelhante;

(ii1) os créditos detidos pelos socios do devedor; e

(iv) os créditos detidos pelas sociedades coligadas, controladoras, controladas,
ou as que tenham socio ou acionista com participacao superior a 10% do

capital da devedora, previstos no art. 43 da Lei 11.101/2005.

6. EFEITOS DA RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL

Segundo dispoe o art. 161, § 4°, da Lei 11.101/2005, o pedido de homologagao
do plano de recuperagdo extrajudicial ndo acarretard suspensdo de direitos, agdes ou
execucdes, nem a impossibilidade de pedido de decretagdo de faléncia pelos credores ndo
sujeitos ao plano de recuperagao extrajudicial.

Nesse sentido, como seria mesmo evidente, os credores que nao estdo sujeitos
ao plano (seja porque excluidos por lei, seja porque ndo incluidos pelo devedor) ndo
sofrem qualquer interferéncia da recuperacao extrajudicial. Assim, ainda que o devedor
tenha solicitado a homologacao de plano em recuperagdo extrajudiciais, esses credores
poderdo continuar a perseguir a realizagdo de seus créditos livremente. Nao havera
suspensdo de agdes ou execucdes. Nao haverd suspensdo de prazos prescricionais ou
qualquer tipo de moratdria. Poderdo esses credores, inclusive, requerer a faléncia da
devedora em caso de impontualidade injustificada, pratica de atos de faléncia ou execugao
frustrada.

E curioso observar, todavia, que a lei ndo trata do efeito suspensivo aplicavel aos
credores sujeitos ao plano, como o fez ao regular os efeitos da recuperagdo judicial no art.
6° da Lei 11.101/2005.

Nao obstante, a doutrina e a jurisprudéncia vém afirmando que a interpretacao a
contrario sensu da disposi¢cdo do art. 161 leva necessariamente a conclusdao de que os

credores sujeitos a recuperagdo extrajudicial terdo suspensas as suas agdes e execugoes
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desde o ajuizamento do pedido feito pelo devedor e até a homologacao definitiva do
plano, quando havera a novagao das dividas.

Segundo Manoel Justino Bezerra Filho:

“contrario sensu, e até por uma questdo de logica nos negocios, aqueles
credores que estdo sujeitos ao plano terdo suspensas suas agdes e execugdes
em andamento, ndo podendo também requerer a faléncia do devedor pelos
créditos constantes do plano de recuperagio extrajudicial”.®

E importante destacar que todos os credores sujeitos a recuperagdo extrajudicial
terdo suas agoes e execugoes individuais suspensas, inclusive os dissidentes.

O plano de recuperacdo extrajudicial aprovado por credores que representem
mais de 3/5 de todos os créditos de cada espécie por ela abrangida devera ser homologado
judicialmente e, a partir de entdo, se transformara em titulo executivo judicial, nos termos
do art. 161, § 6° da Lei 11.101/2005.

A partir da homologacao judicial do plano, seus efeitos ja poderdo ser operados
independentemente do julgamento de eventual recurso. Segundo dispde o art. 165 da Lei
11.101/2005, o plano de recuperagdo extrajudicial produz efeitos apos sua homologagao
judicial, ressalvada a possibilidade (j4 comentada acima)’ de cumprimento de clausulas
antes mesmo da homologacao e que ficardo sujeitas a confirmagao.

Nesse sentido, pode-se afirmar que se pode admitir a execucdo provisoria de

plano homologado, cuja decisao homologatdria ainda esteja pendente de recurso.

7. PROCEDIMENTO

A empresa devedora apresentard o pedido de homologagdao do plano de
recuperagao extrajudicial através de peticdo que devera ser acompanhada do plano
subscrito por todos os credores sujeitos (art. 162) ou por credores titulares de mais de 3/5
dos créditos sujeitos ao plano (art. 163).

Além disso, a peticdo deverd fazer a exposi¢do da situagdo patrimonial do

devedor e estar acompanhada das demonstragdes contdbeis relativa ao ultimo exercicio

¢ BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperacio de empresas e faléncias/Lei 11.101/05
comentada artigo por artigo, p. 336
7 Vide item “4. Contetido do plano de recuperagdo extrajudicial - limitagdes legais”, retro.
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social e as levantadas especialmente para instruir o pedido na forma do art. 51, I, da Lei
11.101/2005.

Tendo em vista que a homologa¢ao do plano gera a novacao das dividas a ele
sujeitas, a peticdo também deve estar acompanhada de documentos que comprovem os
poderes dos subscritores para novar ou transigir.

Por fim, a peticao deve ser acompanhada da relacdo nominal de credores com a
indicacdo completa de enderecos, natureza, classificagdo e o valor atualizado do crédito,
discriminando sua origem, o regime dos respectivos vencimentos e a indicagcdo dos
registros contabeis de cada transacdo pendente.®

Recebido o pedido de homologacdo do plano extrajudicial, o juiz determinara a
publicacdo de edital no Diario Oficial e em jornal de grande circulagdo nacional ou das
localidades da sede e das filiais do devedor, convocando todos os credores do devedor
para apresentagio de impugnacio ao plano.’

Devera a devedora comprovar, ainda, o envio de carta para cada um dos credores
sujeitos ao plano e domiciliados no Brasil, com informagao sobre o prazo de impugnagao
e as condigdes do plano.

Os credores terdao o prazo de 30 dias para apresentar impugnacao ao plano.

Entretanto, as matérias objeto de impugnagdo sao limitadas pelo art. 164, § 3°,
da Lei 11.101/2005.

Nesse sentido, os credores somente podem alegar:

(1) o ndo preenchimento do percentual minimo de 3/5 dos créditos;

(1) a pratica de atos de faléncia previstos no art. 94, III, da Lei 11.101/2005

ou a pratica de fraude contra credores; ou

(ii1) o descumprimento de qualquer outra exigéncia legal.

Nota-se, portanto, que nao sera objeto de impugnacao o mérito do plano. Vale
dizer, a discordancia do credor com os termos do plano ¢ irrelevante, na medida em que
sua homologacdo pressupde o atingimento do quorum legal, vinculando também a
minoria dissidente.

Podera haver discussdo, todavia, sobre o valor ou natureza do crédito incluido

8 Art. 163, §6°% I, Il eIl daLei 11.101/2005.
% Art. 164, caput, da Lei 11.101/2005.
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no plano. Isso porque tais questdes poderdo interferir no calculo do quorum legal de
aprovagao.

Se for apresentada impugnagdo, o devedor poderad se manifestar sobre ela no
prazo de 5 dias.

Na sequéncia, os autos vao conclusos ao juiz para decisdo sobre as impugnagoes
e sobre a homologagao judicial do plano.

O plano nao serd homologado se houve prova de simulagdo de créditos ou vicio
de representacdo dos credores que subscreveram o plano.

Se o plano nao for homologado, o processo ¢ extinto sem resolugao do mérito e
a devedora podera, cumpridas as formalidades legais, apresentar novo plano de
recuperacao extrajudicial.

O processo de recuperacdo extrajudicial ¢ sempre julgado por sentenca, que
homologa o plano ou rejeita o plano e extingue o processo sem resolucdo do mérito.

O recurso cabivel contra a sentenga que homologa ou rejeita o plano sera sempre

a apelagdo, nos termos do art. 164, § 7°, da Lei 11.101/2005.
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