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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Armando Luiz Rovai

INTRODUCAO

As Demonstracdes Financeiras referem-se a uma apresentacdo estruturada e
sistémica da posi¢do patrimonial e financeira em determinada data, bem como das

transagdes realizadas por uma empresa no periodo findo nessa data.
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1. CONCEITO

Demonstracdes Financeiras sdao representagdes estruturadas da posicao
financeira e do desempenho financeiro de uma determinada entidade. Com base nas
demonstragdes financeiras, por exemplo, ¢ possivel a tomada de decisdo na gestdo das
empresas. Ainda, através das demonstragdes financeiras pode-se organizar o or¢amento
e realizar a apuragdo dos impostos, controlando o fluxo de caixa. Os demonstrativos mais

importantes sdo: Balan¢o Patrimonial (BP); Demonstracdo do Resultado do Exercicio
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(DRE); Demonstracdes de Mutagdes do Patrimonio Liquido (DMPL) e de Lucros ou
Prejuizos Acumulados (DLPA); Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos
(DOAR); Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC); Demonstragio do Valor
Adicionado (DVA); Demonstragdes Comparativas; Consolidagdo das Demonstragdes
Contabeis e Balanco Social, os quais mostram, enfim, desde os gastos da empresa, o
retorno sobre investimentos, o faturamento, até uma andalise efetiva de sua saude
financeira. Citemos, pois, 0s mais comuns € usuais:

o Balanco Patrimonial — representa o patrimonio da empresa. Nele se
verifica o valor do ativo, do passivo e do capital proprio. Trata-se da
principal demonstracdo financeira na atividade empresarial, sendo comum
que sua divulga¢ao seja no final do ano. Sua estrutura ¢ dividida em duas
colunas: ativo (direitos que geram valor para a empresa, exemplo: estoque)
e passivo (obrigacdes que representam os valores a pagar, exemplo:
servigos de fornecedores). Cumpre esclarecer que o resultado da diferenca
entre o passivo e o ativo ¢ o chamado patrimonio liquido.

o Demonstraciao de Resultados do Exercicio (DRE) — informativo acerca
da situacdo financeira da empresa, mostrando o resultado do exercicio
liquido, ou seja, lucro ou o prejuizo.

o Fluxo de Caixa — relatério sobre a posi¢do financeira dentro de um
periodo (didrio, semanal, mensal ou anual). Através do fluxo de caixa
pode-se saber o quanto entrou e saiu em determinado periodo especifico.

o Demonstraciao do Valor Adicionado (DVA) — indica as riquezas obtidas
em determinado periodo.

Deste modo, pode-se considerar que demonstracdes financeiras sao informagoes

e dados que as empresas oferecem ao fim de cada exercicio, com a finalidade de mostrar
0 que ocorreu na empresa durante aquele periodo.

Nao faz parte das demonstragdes contabeis propriamente ditas, mas a lei exige a
apresentacao do relatério, que deve evidenciar os principais fatos administrativos e
financeiros ocorridos no periodo (exercicio), os investimentos feitos em outras entidades,
a politica de distribuicao de dividendos, a politica de reinvestimento de lucros, etc. Vale

esclarecer, neste diapasdo, que no Brasil ndo ¢ obrigatdria a publicagdo do Parecer do
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Conselho Fiscal. Caso exista, ele deve ser submetido a assembleia geral dos acionistas,
mas a sua publicacdo ¢ opcional. Contudo, a pratica mostra que ele (Parecer do Conselho

Fiscal) ¢ publicado na maioria das vezes em que existe.

2. DAS PUBLICACOES LEGAIS E DAS FORMALIDADES

Via de regra, poder-se-ia também analisar a composi¢do das demonstracdes
financeiras, sob o enfoque da fung¢ao social das publicagdes legais e os principios juridicos
que as instituem, conforme os preceitos impostos pela Constituicao Federal, pela Lei que
dispoe sobre as Sociedades por Acdes e pelo Codigo Civil de 2002.

As publicacdes se prestam para dar garantia a terceiros e para impedir fraudes
nos negdcios empresarias — motivo pelo qual a lei estabeleceu o regime da publicidade.

Os principios constitucionais que guarnecem este regime se pautam no fato de
estarem dirigidos a todos os cidaddos, independentemente de raca, credo ou convicgao
politico-filoséfica, com a finalidade de fornecimento de subsidios para a formagdo de
convicgdes relativas aos assuntos tratados.

A legislagdo e a doutrina, ha muito, indicam que o meio de tornar acessivel os
subsidios para a formagao de convicgdes ocorrem pela divulgacdo daquilo que deve ser
conhecido por 6rgio que circule no local.

Quer dizer, ¢ a condicdo de exposicdo ao publico da coisa ou do fato, que se
pretende realizar, para que se faca sem qualquer ocultacao aos olhares do publico, isto &,
das pessoas pertencentes a coletividade — a publicacdo busca tornar o assunto conhecido
para que todos possam saber a que se refere.

Em termos de negdcios empresariais, as publicacdes buscam dar garantia e
impedir fraudes a terceiros, objetivando a total transparéncia na entabulacao de contratos
e demais operagdes necessarias para vida econdmico-financeira.

A aludida transparéncia se evidencia no sistema juridico patrio nas hipdteses
elencadas tanto no Codigo Civil de 2002, quanto na Lei das Sociedades Andnimas. Tais
preceitos legais se fundamentam em fung¢do de que ¢ direito essencial dos sdcios (entenda-
se quotistas ou acionistas), tomar parte nas deliberagdes sociais quando se fizer

necessario.
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E importante que se diga, neste diapasdo, que os casos de pura administracio
competem aos administradores, mas as deliberagdes que envolvem interesse da sociedade
requerem o pronunciamento dos socios. Nesses casos, por exemplo, serdo convocados
pelos meios oficiais de publicidade.

Nao ¢ de hoje que a lei estabeleceu o regime da publicidade nos negdcios
empresariais, J. X. Carvalho de Mendonga, ja dispunha sobre o tema, assim vejamos:

“A publicagdo pela imprensa € determinada por quasi todos os codigos que
estabelecem o registro do commercio. Na Allemanha, as inscrip¢do somente
pode ser opposta a terceiros, depois da publicacdo da Feuille officielle suisse
du commerce (art. 862 do Cod. Federal), donde constam todas as inscripgdes
dos registros do commercio da federacao suissa, gozando um dos papeis mais
importantes na vida commercial do paiz”.!

Outro exemplo que me ocorre ¢ que nos dias de hoje, o Codigo Civil de 2002,
em seus artigos 1052 e 1053, da conta da regularidade das publicacdes determinadas em
lei, como forma de preservar e manter a divulgagdo daquilo que deve ser conhecido.

Alids, o artigo 1152 do Cddigo Civil de 2002 atende ao preceito contido no artigo
37 da Constitui¢io Federal de 1988, que trata do principio da publicidade.?

Ora, para que este principio seja atendido, as publicagdes serdo efetuadas no
Diario Oficial do Estado, conforme o local da sede do empresario ou da sociedade
empresdria, e em jornal de grande circulacdo — as publicagdes visam evitar prejuizos aos
socios (quotistas ou acionistas) e a terceiros interessados.

Sobre isso, ¢ importante que se verifique que os meios de divulgacdo devem
pertencer a localidade que se operaciona empresarialmente a sede da sociedade, pois, do
contrario, o intuito da publicacdo — dar subsidios para a forma¢ao de convic¢des e tornar
o assunto conhecido para que todos possam saber a que se refere — perder-se-ia na
gigantesca quantidade de periodicos e meios de comunicagdes existentes; oficiais ou nao.

Percebe-se, assim, que a publicacdo de um ato empresarial, seja uma
convocacdo, um balango ou qualquer outro ato necessario a vida societaria, efetuada

através de um meio de comunicac¢do nao apropriado, ou seja, sem a preocupacao da leitura

' CARVALHO DE MENDONCA, J. X. Tratado de direito comercial brasileiro, p. 349.
2 CARVALHOSA, Modesto. Comentdrios ao Cédigo Civil, p. 683.
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e consequente ciéncia dos interessados do teor das publicacdes, inviabiliza o proprio
principio da publicidade.

Especificamente acerca do que deve ser publicado, cumpre aqui asseverar: as
convocacoes (art. 124); os anuncios (art. 133); as demonstragoes financeiras (art. 133, a
IIT e art. 133, §3°) e a ata (art. 134, §5°) deverdo ser publicadas em obediéncia aos
preceitos do art. 289 e seus respectivos paragrafos da Lei das Companhias.

Segundo esses preceitos, fica devidamente esclarecido que as publicagdes acima
referidas deverdo ser feitas obrigatoriamente, no caso do Estado de Sao Paulo, no Diario
Oficial do Estado e ndo no Didrio Oficial da Unido, e em outro jornal de grande circulagao
editado na localidade em que esta situada a sede da companhia.

Tendo a Lei 9457/1997 incluido na redacao do art. 289, da Lei 6.404/1976 a
expressao “ou do Distrito Federal”, alguns interpretes entenderam que haveria opgao as
S/A em publicar os atos societarios no Diario Oficial da Unido, quando, expressamente,
a Lei dispoe que essas publicagdes far-se-ao no 6rgao oficial da “Unido ou do Estado ou
do Distrito Federal, conforme o lugar em que esteja a sede da Companhia, e em outro
jornal de grande circulagdo editado na localidade em que estd situada a sede da
Companhia”.

A JUCESP, de longa data, ja firmara entendimento no sentido do prevalecimento
do Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo, para as sociedades com sede neste Estado,
consignando-se que, além disso, ja existe manifestacio do Poder Judicidrio sobre a
matéria, como se v€é no Recurso Especial 96610-SP, onde se concluiu que: “deve
prevalecer a ordem legal de publicagdo no Didrio Oficial em que esteja a sede da
Companhia.”

Além disso, o art. 76, caput e seu paragrafo unico, do Decreto 1.800/1996, dispde
expressamente que “as publicagdes ordenadas na lei de sociedades por agodes serdo feitas
no orgao oficial da Unido, do Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar em que
esteja situada a sede da companhia, e em outro jornal de grande circulagdo editado

regularmente na mesma localidade”. O seu paragrafo tnico: “[s]e no lugar em que estiver

3STJ, REsp 99610-SP, Relator: Min. Milton Luiz Pereira, julgado em: 16/10/1997, publicado no DJe de
15/12/1997. Acorddo constante de: MESSINA, Paulo de Lorenzo; FORGIONI, Paula A. Sociedades por

agoes: jurisprudéncia, casos e comentarios, pp. 415-416.
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situada a sede da companhia ndo for editado jornal, a publicacdo se fara em orgao de
grande circulagao local”.

Essas disposi¢cdes guardam conformidade com o art. 1152 e respectivos
paragrafos do Novo Codigo Civil (Lei 10.406/2002).

Esclarecemos, igualmente, que nada impede a publicagdo desses atos em varios
jornais, para fins de divulgacdo dos resultados da empresa, o que se verifica,
principalmente nas sociedades abertas, devendo, outrossim, a mudanga de jornal referente
as publicagdes obrigatorias ser precedida de aviso aos acionistas no extrato da ata da
assembleia ordinaria (art. 289, § 3°).

Estabelece, ainda, a Lei das Companhias, que todas as publicagdes por ela
ordenadas deverao ser arquivadas no Registro do Comércio, hoje, Registro Publico de
Empresas Mercantis, ou seja, na Junta Comercial. E o que determina o § 5° do art. 289 da
Lei das S.A. Entretanto, o caput do art. 77 do Decreto regulamentar 1.800/1996 estabelece
que “a prova da publicidade de atos societérios, quando exigida em lei, sera feita mediante
anotacdo nos registros da Junta Comercial, a vista de apresentacdo da folha do 6rgdo
oficial e, quando for o caso, do jornal particular onde foi feita a publicacdo, dispensada a
juntada da mencionada folha”.

A orientacao da Junta Comercial nesses casos se resume em sua Deliberagao
6/1995 (D.O.E. de 26.05.1995), a qual estabelece que:

“(...) as sociedades por agdes obrigadas a comprovar as publicagdes dos
balangos, demonstragdes financeiras e, quando for o caso, dos avisos ¢
convocagdes, no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e em jornal de grande
circulagdo, mediante a juntada ao processo das folhas dos supracitados jornais,
por ocasido do arquivamento da respectiva ata que trata da aprovagdo de
contas.

Paragrafo tnico - A apresentagdo dos documentos a que se refere o caput deste
artigo fica dispensada se vierem, em requerimentos apartados, os pedidos de
arquivamento das folhas mencionadas, na forma da Lei”.

Convém esclarecer que, conforme dispde o § 5° do artigo 289 da Lei das S/A,
todas as publicagdes por ela ordenadas deverao ser arquivadas na Junta Comercial.

Outrossim, ¢ praxe recomendavel constarem das atas das S.A., a data, o nimero

da folha ou da pagina do Orgdo oficial e do jornal particular onde foram feitas as
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publicacdes referentes as atas a que se referem (paragrafo tnico do art. 77 do Decreto
1.800/1996). Todavia, como vimos acima, a Junta Comercial, pelas razdes constantes das
Justificativas da Deliberagdo 6/1995 exige a efetiva comprovacao da publicidade legal
obrigatdria por lei.

Quanto as sociedades abertas essas normas seguem a orientacdo da CVM.

3. FORMALIDADES

(a) 1 (um)més antes da data da realizacao da AGO, os administradores deverao
publicar antincio colocando a disposi¢ao dos acionistas os seguintes documentos:

I — o relatorio da administragdo sobre os negocios sociais € os principais fatos
administrativos do exercicio findo;

I — a copia das demonstragdes financeiras;

IIT — o parecer dos auditores independentes, se houver (art. 133);

IV — o parecer do conselho fiscal, inclusive votos dissidentes, se houver (Lei
10.303/2001); e

V — demais documentos pertinentes a assuntos incluidos na ordem do dia (Lei
10.303/2001).

(b) os documentos acima mencionados deverdao ser publicados até 5 (cinco)
dias, pelo menos, antes da data marcada para realiza¢ao da Assembleia Geral, tendo a Lei
10.303/2001, excluido dessa publicacao os documentos constantes dos incisos IV e V
acima mencionados.

Todavia, a publica¢do dos antincios acima referidos (art. 133) ¢ dispensavel em
duas hipoteses:

1 — havendo o comparecimento da totalidade dos acionistas a assembleia (art.
124, § 4°); e

2 — que a publicag¢do dos documentos se faga até um més antes da data marcada

para a realizacdo da Assembleia (art. 133, § 5°).

4. A HIPOTESE DO ART. 294 DA LEI DAS S.A.
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A Lei 6.404/1976, em sua redacdo original (art. 294), permitia que as
companhias fechadas, com menos de 20 (vinte) acionistas e cujo patrimonio liquido fosse
inferior a 20 mil Obrigac¢des Reajustaveis do Tesouro Nacional, poderia Convocar a AGO
por anuncio entregue aos acionistas, contra-recibo, com a mesma antecedéncia
estabelecida para as convocacdes pela imprensa, a que se refere o art. 124, e deixar de
publicar os documentos de que trata o art. 133, desde que fossem, por copias autenticadas,
arquivadas na Junta Comercial juntamente com a ata da assembleia que sobre eles
deliberasse.

Entretanto, a Lei 9.457/1997, suprimiu o requisito relativo ao patrimoénio liquido,
bastando, para a dispensa das publicagdes legais, que se tratasse de companhia fechada
com menos de 20 (vinte) acionistas.

Verificamos, todavia, que o art. 2° da Lei 10.194/2001 estabeleceu o seguinte:

“Art. 2° O artigo 146 ¢ o caput do artigo 294 da Lei n° 6404, de 15/12/76, com
a alteragdo introduzida pela Lei n.° 9457, de 05/05/97, passam a vigorar com
a seguinte redagao:

(artigo 146 - omitido)

Art. 294. A companhia fechada que tiver menos de vinte acionistas, com
patrimonio liquido inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), podera”.

Os incisos I e II e os respectivos paragrafos foram mantidos pela referida lei, e sua
posterior alteragao (Lei 10.303/2001), com a seguinte redacao:

“I — convocar assembleia geral por anuncio entregue a todos os acionistas,
contra recibo, com a antecedéncia prevista no art. 124; ¢

II — deixar de publicar os documentos de que trata o art. 133, desde que sejam,
por copias autenticadas, arquivados no registro de comércio juntamente com
a ata da assembleia que sobre eles deliberar”.

Nestas condigdes, as companhias fechadas com menos de 20 (vinte) acionistas,
com patrimonio liquido na data do balango nao superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao
de reais), para os fins de realizacdo da AGO, ficam dispensadas da publicacdo das
demonstragdes financeiras, desde que cumpram, as seguintes condi¢des, para
arquivamento da ata de assembleia geral que sobre elas deliberar na Junta Comercial:

I — declaragao assinada por diretor da companhia, com poderes de representagao
social, isenta de reconhecimento de firma, que informe:

(a) ser a companhia fechada;
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(b) ter menos de 20 acionistas; e

(c) ter patrimdnio liquido inferior a R§ 1.000.000,00(um milhao de reais);

II — prova de convocagao formal dos acionistas contra recibo; ou da convocagao
formal pela Imprensa (Didrio Oficial e outro jornal); ou, declaragdo do comparecimento
de acionistas que representam a totalidade do Capital Social;

Il — copia formalizada das demonstragdes financeiras, balangos etc.,
devidamente assinados pelo contabilista habilitado e por Diretor responsavel.

Esses requisitos constam da Deliberagdo Jucesp 2, de 22.02.1994 (DOE de

24.02.1994), que reitera a orientagao anterior.

5. DA DIVULGACAO DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NAS SOCIEDADES LIMITADAS E A

FISCALIZACAO DA JUNTA COMERCIAL

A analise da Lei 11.638/2007, que estende as sociedades grande porte disposi¢des
relativas a divulgacdo de demonstragdes financeiras tem sido um ponto muito debatido
nas ultimas semanas.

A duvida recai sobre o artigo 3° da aludida Lei, que aplica as sociedades de grande
porte, ainda que nao constituidas sob a forma de sociedades por acdes, as disposi¢cdes da
Lei 6.404/1976, sobre escrituragdo ¢ eclaboragdo de demonstragdes financeiras e a
obrigatoriedade de auditoria independente por auditor registrado na Comissao de Valores
Mobiliérios.

Em outras palavras, trata-se da obrigatoriedade ou nao das sociedades do tipo
limitada, que tiverem no exercicio social anterior, ativo total superior a RS
240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), efetuarem as publicagdes legais.

Via de regra, o tipo societario das limitadas, segundo as regras do Codigo Civil,
estaria isento desta obrigatoriedade; contudo, diante da publicagcdo da nova legislacao, me
parece que alguns pontos merecem certa reflexao.

No que toca acerca da analise da Lei 11.638/2007, que estende as sociedades
grande porte disposicdes relativas a elaboracdo e divulgacdo de demonstragdes

financeiras.

10
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Quanto a redacdo dada ao artigo art. 3° da Lei 11.638/2007, é evidente que o
legislador buscou obrigar que as sociedades limitadas, desde que enquadradas no
montante contabil estipulado, tivessem o mesmo tratamento das sociedades
anonimas, ou seja, efetuassem elaboracao e divulgacdo das demonstragdes financeiras.

Nao vislumbrar a evidente obrigatoriedade de divulgar suas demonstracdes
financeiras, seria o mesmo que incentivar o sigilo das operagdes societarias que
interessam demasiadamente aos socios (quotistas ou acionistas) ou a terceiros
interessados — credores ou nao.

Ademais, além da mencionada obrigatoriedade que recai as sociedades do tipo
limitada, que tiverem no exercicio social anterior, ativo total superior a R$
240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), também, caberia ao Estado proceder a
devida fiscalizacao da regularidade das publicacdes legais.

Neste sentido, o Codigo Civil de 2002, em seus artigos 1052 e 1053, estendeu as
Juntas Comerciais a fiscalizacdo da observancia das prescri¢cdes legais concernentes ao
ato ou aos documentos necessarios a regularidade empresarial. Especificamente, se da
énfase a fiscalizagdo da regularidade das publicagdes determinadas em lei (art. 1.152),
como forma de preservar e manter a divulgacdo daquilo que deve ser conhecido.

As Juntas Comerciais sdo reguladas pela Lei 8.934/1994, pelo Decreto 1.800/1996
e, mais recentemente pelas normas insertas no Codigo Civil de 2002. Seus servigos serdo
exercidos em todo territério nacional pelo Sistema Nacional de Registro de Empresas
Mercantis (SINREM) composto pelo Departamento Nacional de Registro de Comércio,
como orgao central, com func¢des de supervisdo, orientacdo, coordenagdo e normativa em
um plano técnico e, em um plano administrativo; no ambito estadual, as Juntas
Comerciais, como 0rgdos regionais com fun¢des executivas ¢ administrativas com a
finalidade de:

(a) dar garantia, publicidade, autenticidade, seguranca e eficicia aos atos
juridicos das empresas mercantis, sujeitos a registro;

(b) cadastrar as empresas nacionais € estrangeiras em funcionamento no Pais,
¢ manter atualizadas as informacoes relacionadas;

(c) proceder as matriculas dos agentes auxiliares do comércio, bem como a

sua anulagao;

11
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(d) dar protecdao ao nome comercial; e
(e) fiscalizar a observancia das prescrigdes legais concernentes ao ato ou aos
documentos necessarios a regularidade empresarial.

Segundo os preceitos juridicos, o Registro de Empresa sempre teve como sua
principal funcao a aquisi¢ao da personalidade juridica. Todavia ¢ preciso evidenciar que
o Registro de Empresa, na era da globalizacdao, ndo se limita a arquivar documentos
societarios, anotar dados basicos e emitir certiddes subsidiariamente (aqui compreendido
a aquisi¢ao da personalidade juridica).

O Registro de Empresa, materializado na execugdo de seus servigos pelas Juntas
Comerciais, passou a ser um “termometro” das variagdes econdmicas do grupo social
onde opera, detectando tendéncias, isolando novos problemas e sugerindo solugdes
juridicas.

Me parece, destarte, bastante tranquilo responder que as sociedades do tipo
limitada, que tiverem no exercicio social anterior, ativo total superior a R$
240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), devem, sem sombra de duvidas, efetuar
as elaboragdes e divulgacdes de suas demonstragdes financeiras, pois, em caso contrario:

(1) inviabilizaria a acessibilidade a formacao das convicgdes daquilo que deve

ser conhecido, afrontando o principio constitucional da publicidade;

(i)  seria antagdnico ao intuito de dar garantia e impedir fraudes a terceiros nos

negdcios empresariais.

Por fim, fica evidente a obrigatoriedade das publicacdes das demonstracdes
financeiras das sociedades do tipo limitada - que se enquadrarem contabilmente no

disposto do art. 3° da Lei 11.638/2007.
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